
แนะน ำกองทุน SSF

1)SSF จะเป็นกองทุนที่ได้สิทธิประโยชน์ทำงภำษีใหม่ที่จะมำแทน LTF ในปี 2020 นี้ โดยสิทธิประโยชน์จากการซื้อกองทุน LTF ที่ก าลัง

จะหมดลงในปี 2019 นี้ ในปีหน้าผู้เสียภาษีรายได้บุคคลธรรมดาจะมีกองทุน SSF (Super Savings Fund) มาแทนเพื่อใช้ลดหย่อนภาษี

2)นักลงทุนสำมำรถซื้อได้ไม่เกิน 30% ของรำยได้ หรือไม่เกิน 2 แสนบำท โดยเมื่อรวมกับกองทุน RMF กองทุนส ารองเลี้ยงชีพ

กองทุนบ าเหน็จบ านาญข้าราชการ กองทุนสงเคราะห์ตามกฎหมายว่าด้วยโรงเรียนเอกชน กองทุนออมแห่งชาติ หรือเบี้ยประกันภัย

ส าหรับการประกันชีวิตแบบบ านาญ แล้วต้องไม่เกิน 5 แสนบาทในแต่ละปีภาษี

3)กองทุน SSF เหมือนกับ LTF ในหลำยกรณี... โดยสามารถซื้อได้โดยไม่ก าหนดจ านวนขั้นต ่า และไม่ก าหนดเงื่อนไขในการซื้อต่อเน่ือง

โดยเงินที่ได้จากการขายคืนหน่วยจะได้รับการยกเว้นเงินภาษีเงินได้บุคคลธรรมดาหากปฏิบัติตามเง่ือนไข

4) ...แต่กองทุน SSF สำมำรถลงทุนได้ในหลักทรัพย์ทุกประเภท ต่างกับ LTF ที่สามารถลงทุนได้ในเฉพาะตราสารทุนไทยเป็นหลัก

(65%) และจะต้องถือครองเพิ่มขึ้นจากเดิม 7 ปี เป็นไม่น้อยกว่า 10 ปีนับจากวันที่ซื้อ

5)ปรับหลักเกณฑ์ RMF สำมำรถซื้อได้เพิ่มข้ึนเป็นไม่เกิน 30% ของรำยได้ โดยเมื่อคิดค านวณกับ SSF และกองทุนบ าเหน็จบ านาญ

ต่างๆแล้วจะต้องไม่เกินเกณฑ์ที่ตั้งไว้ 5 แสนบาท/ปีภาษี และไม่มีขั้นต ่าในการซื้อกองทุน RMF แต่ยังต้องซื้อต่อเน่ืองทุกปี

กลยุทธ์กำรลงทุน: ผู้มีรำยได้ต ่ำกว่ำ 1.4 แสนบ./ด. ได้สิทธิประโยชน์มำกขึ้น

1

ลักษณะส ำคัญของกองทุน SSF (Super Savings Fund) และเกณฑก์ำรลงทุนของ RMF

วำนนี้ ครม. มีมติเห็นชอบมำตรกำรส่งเสรมิกำรออมผ่ำนกองทนุ SSF และปรับปรุงหลักเกณฑสิ์ทธิประโยชน์ทำงภำษี

กองทุน RMF โดยมำตรกำรดังกล่ำวจะสนบัสนุนให้นักลงทุนที่มรีำยได้บุคคลธรรมดำต ่ำกว่ำ 1.4 แสนบ./ด. เพิ่มกำร

ออมขึ้น ไม่ว่ำจะเป็นกองทุน SSF และ/หรือ RMF ในขณะที่ผู้มีรำยได้สูงกว่ำระดับดังกล่ำวจะเสียสิทธิประโยชน์ทำงภำษี

แต่แม้จะขำดเม็ดเงินกลุ่มนี้ไป แต่คำดวำ่จะได้รับเม็ดเงินทดแทนจำกกลุ่มที่ได้รับสิทธิประโยชนท์ำงภำษีจำกกำรออม

มำกขึ้น โดยคำดว่ำจะมีเม็ดเงินเข้ำซื้อในกองทุน SSF ที่ระดับ 7.1 – 8.4 หมื่นลบ. ระหว่ำงปี 2020-2024F อย่ำงไรก็

ตำมเม็ดเงินที่เข้ำตลำดหุ้นอำจจะถูกลดทอนลงไปจำกกำรเปิดกว้ำงในกำรลงทุนได้ทกุหลักทรัพย์ของ SSF
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กองทุน SSF: สนับสนุนผู้มีรำยได้น้อยกว่ำ 8.3 หมื่นบ./ด.

ได้สิทธิประโยชน์กำรออมเพิ่มขึ้นถึงรำยได้เฉล่ีย 8.3 หมื่นบ./ด.

แต่ยังได้รับประโยชน์มากกว่านโยบายเดิมจนถึงรายได้เฉลี่ย 1.4 แสนบ./ด.

ดึงดูดกำรออมเพิ่มขึ้น

แต่ตรำบใดที่รำยได้ไม่สูงกว่ำ 1.4 แสนบ./ด. ก็ยังไม่เสียประโยชน์

1)นโยบำยใหม่เป็นแรงจูงใจให้ผู้มีรำยได้ต ่ำกว่ำ 1.1 แสนบ./

ด. ในกำรออมผ่ำนกำรลงทุนใน SSF และ RMF มำกข้ึน

ผู้ที่มีรายได้บุคคลธรรมดาได้รับสิทธิการออมที่เพิ่มขึ้นกว่า

ระบบ LTF + RMF เดิมมาก โดยจะได้สิทธิสูงที่สุดหากรายได้

เฉลี่ยที่ 8.3 หม่ืนบ./ด. (ลงทุนทั้งใน SSF + RMF) แต่อย่างไรก็

ดีหากตัดสินใจลงทุนแค่ใน SSF สิทธิประโยชน์เพิ่มเติมจะเร่ิม

หายไปหลังจากรายได้เฉลี่ยแตะ 5.6 หม่ืนบ./ด.

2)โดยรวมได้รับสิทธิประโยชน์เพิ่มขึ้นจนถึงระดับรำยได้ที่ 1.4

แสนบ./ด. ซึ่งจะเป็นจุดที่นักลงทุนกลุ่มน้ีเริ่มเสียประโยชน์

จำกนโยบำย SSF + RMF ใหม่

ปัจจัยนี้จะเป็นแรงกดดันให้เม็ดเงินจากผู้ที่มีรายได้สูงไหลเข้า

ตลาดทุนน้อยกว่าปีก่อนๆ เพราะข้อจ ากัดการลดหย่อนภาษี

ใหม่ที่ระดับ 5 แสนบ. (จากเดิมที่ 1 ลบ.) แต่อย่างไรก็ตามคาด

ว่านักลงทุนกลุ่มดังกล่าวไม่มีตัวเลือกมากนัก ยังต้องลงทุนใน

รูปแบบใหม่ที่เป็น SSF + RMF เพื่อใช้สิทธิประโยชน์ทางภาษี

Source: MoF, The Revenue Department, Krungsri Securities
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ทิศทำง fund flow: มีควำมเสี่ยงเงินไหลออกจำกตลำดหุ้น
เม็ดเงินไหลเข้าตลาดหุ้นไทยมีแนวโน้มปรับตัวลงมาก เนื่องจาก SSF สามารถลงทุนได้ทุกหลักทรัพย์

เรำตั้งสมมติฐำน และค ำนวณจำกคำดกำรณ์ว่ำนักลงทุนจะถือสัดส่วนกำรลงทุนหุ้นผ่ำน SSF อยู่ที่ระดับ 50% ของเม็ดเงินทั้งหมด

Remark: The estimation make assumptions in 1) no change in investment attractiveness changing holding period from 7 years to 10 years; 2) LTF 
redemption that have been held for more than 5 years; 3) equity allocation in SSF would be 50%, higher than approximately 20% reported by provident 
fund via AIMC.
Source: AIMC, SEC, Bloomberg, Krungsri Securities
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ขอบคุณ

การเปดิเผยขอ้มลู และค าสงวนสทิธิ์
1. เอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีจัดท าโดยบรษิัทหลกัทรัพย์ กรุงศรี จ ากัด (มหาชน) ( “บริษัท” ) ข้อมูลที่ปรากฏในเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ี ไม่ว่าจะเป็นเอกสารใน
รูปแบบของกระดาษ และ/หรือ ในรูปแบบข้อมูลอิเล็กทรอนิกส์ โทรสาร ข้อความเสียง ภาพ หรือเอกสารในรูปแบบอ่ืนใดที่สื่อความหมายได้โดยสภาพของสิ่งน้ันเอง
หรือโดยผ่านวิธีการใดๆ ได้ถูกจัดท าข้ึนบนพื้นฐานของข้อมูลที่เปิดเผยต่อสาธารณชน บริษัท ไม่ได้ยืนยัน หรือรับรองความถูกต้องครบถ้วนของข้อมูลดังกล่าวแต่
อย่างใด ความคิดเห็น แบบจ าลอง หรือข้อมูลใดๆ ที่ปรากฎอยู่ในรายงานน้ี เป็นเพียงการน าเสนอในมุมมองของบริษัท และเป็นความคิดเห็น ณ วันที่ปรากฎใน
รายงานเท่าน้ัน ทั้งน้ี ข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ีอาจมีการเปลี่ยนแปลง แก้ไข หรือเพิ่มเติมได้ตลอดเวลาโดยไม่ต้องแจ้งให้ทราบล่วงหน้า
2. เอกสาร / รายงานฉบับน้ี ถูกจัดท าข้ึนเพื่อเผยแพร่ข้อมูลให้แก่นักลงทนุเท่าน้ัน โดย บริษัท ไม่มีความประสงค์ที่จะชักจูงหรือช้ีชวนให้ผู้ลงทุน ลงทุนซื้อหรือขาย
หลักทรัพย์ กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ ตามที่ปรากฏในรายงานฉบับน้ี รวมทั้งบริษัทไม่ได้รับประกันผลตอบแทนหรือราคาของหลักทรัพย์กองทุน หรือ อนุพันธ์ใดๆ
ตามข้อมูลที่ปรากฏแต่อย่างใด การด าเนินการซื้อขายโดยอ้างอิงเอกสาร / รายงาน ฉบับน้ีถือเป็นความเสี่ยงของนักลงทุนแต่เพียงผู้เดียว บริษัทจงึไม่รับผิดชอบ
ต่อความเสียหายใดๆ ที่เกิดขึ้นจากการน าข้อมูลหรือความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ไม่ว่ากรณีใดก็ตาม ผู้ลงทนุควรศึกษาข้อมูลและใช้ดุลยพินิจอย่างรอบคอบใน
การตัดสินใจลงทุน ทั้งน้ีราคาหลักทรัพย์และอนุพันธ์อาจมีการเปลี่ยนแปลงเคลื่อนไหวอย่างรวดเรว็และเกินคาด และผลการด าเนินงานในอดีตไม่จ าเป็นต้องเป็น
เครื่องบ่งช้ีถึงผลการด าเนินงานในอนาคต นอกจากน้ี บริษัท และ/หรือ บริษัทในเครือของบริษัท อาจมีส่วนเกี่ยวข้องหรือผลประโยชน์ใดๆ กับบริษัทใดๆ ที่ถูก
กล่าวถึงในรายงานน้ีก็ได้
3. การซื้อขายอนุพันธ์ มีความเสี่ยงสงูที่อาจก่อให้เกิดผลขาดทุนอย่างมีนัยส าคัญ จึงไม่เหมาะสมกบับุคคลทุกคน ทั้งน้ี ก่อนการตัดสินใจซื้อขายอนุพันธ์ ผู้ลงทุน
ควรพิจารณาถึงฐานะทางการเงิน วัตถุประสงค์ในการลงทุน ประสบการณใ์นการลงทุน ตลอดจนความเสี่ยงที่ผู้ลงทุนสามารถยอมรบัได้อย่างรอบคอบ เน่ืองจาก
มีความเป็นไปได้ที่ผู้ลงทุนอาจเสียเงินลงทุนมากกว่าเงินลงทุนเริ่มแรก นอกจากน้ีผู้ลงทุนควรพิจารณาถึงความเสี่ยงทั้งหมดที่อาจเกิดขึ้น และควรศึกษา
รายละเอียดในหนังสือช้ีชวนของใบส าคัญแสดงสิทธิอนุพันธ์ ก่อนการตัดสินใจลงทุน โดยผู้ลงทุนควรตัดสินใจลงทุนด้วยตนเอง และ/หรือ ในกรณีที่มีข้อสงสัย
ควรขอค าแนะน าจากที่ปรึกษาการลงทุน
4. บริษัทขอสงวนลิขสิทธิ์ในข้อมูลและความเห็นที่ปรากฏอยู่ในรายงานฉบับน้ี ห้ามมิให้ผู้ใดน าข้อมูลและความเห็นในรายงานฉบับน้ีไปใช้ประโยชน์ คัดลอก ดัดแปลง
ท าซ ้า น าออกแสดงหรือเผยแพร่ต่อสาธารณชนไม่ว่าทั้งหมดหรือบางส่วน โดยไม่ได้รับอนุญาตเป็นลายลักษณ์อักษรจากบริษัทล่วงหน้า
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